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IW-Verbandsumfrage

Mehr Produktion, gleich viele Jobs

Fir 2016 gehen 29 deutsche Verb&nde davon aus, dass ihr Wirtschaftszweig
mehr produzieren wird als in diesem Jahr. Nur 7 Verbande rechnen mit einem
Produktionsriickgang. So lautet ein zentrales Ergebnis der Verbandsumfrage
des Instituts der deutschen Wirtschaft KéIn {(IW) bei 46 Wirtschaftsverbanden.
Einen starken konjunkturellen Aufschwung wird es dennoch nicht geben - aus
einer Reihe von Griinden.

Die deutschen Wirtschaftsverbande schauen in etwa so optimistisch ins neue Jahr wie
im Dezember 2014: 12 Verbande attestieren eine bessere Stimmung in ihrer Branche,
13 eine schlechtere. Bei den Investitionen sehen 17 Verbande fir 2016 Luft nach oben;
nur 5 erwarten weniger Spielraum als Ende des Vorjahres.

Auf dem Arbeitsmarkt werden sich die guten Produktions- und Investitions-Perspek-
tiven laut IW-Verbandsumifrage allerdings nicht niederschlagen: 12 Verbande rechnen
mit mehr Baeschéftigten, ebentalis 12 aber auch mit weniger Mitarbeitern. ,Neue staatli-
che Vorgaben wie der Mindestlohn oder verschérfte Regeln im Finanzsektor, aber auch
drohende Re-Regulierungen etwa bei der Zeitarbeit, bei Werkvertrdgen und bei der
Entgeltgleichheit wirken sich sehr unterschiedlich auf die einzelnen Branchen aus. Das
spiegeln die uneinheitlichen Beschaftigungs-Erwartungen wider”, erldutert IW-Direktor
Michael Huther.

Die gute Konsumlaune hierzulande, die langsame Erholung im Euroraum sowie der
Aufschwung in den USA und in GroBbritannien beeinflussen die Stimmung insgesamt
positiv. Glsichwaehl bleiben die Unsicherheiten aus Sicht der deutschen Firmen und
Verbande hoch, betont Gkonom Huther: ,GroBe Schwellenidnder wie China schwi-
cheln und die Unwagbarkeiten mit Blick auf die Flichtlingsstréme und die jingsten
Terrarrisiken haben viele Unternehmen stark verunsichert.®
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Eingeschrénkter Optimismus

IW-Verbandsumfrage 2016, Trotz moderater Stimmung rechnet die Mehrzaht
der deutschen Wirtschaftsverbande fiir das Jahr 2036 mit einem Anstieg der
Produktion. Viele Untemehmen werden voraussichtlich auch mehrinvestieren
als im vergangenen Jahr, Mehr Beschittigung ist dagegen nicht zu erwarten.

Das Muster der Kenjunktur in
Deutschland sichi derzeit aus wie cin
Wellblechdach - mal geht es cin
bisschen rauf, mal ein bisschen run-
ter. Dieser Befund apicgelt sich in der
nktuellen Befragung von 46 Wirl-
schaltsverbiinden durch dos I'W
Kéln wider (Tableau). Zwar spre-
chen lediglich 13 Verbiinde von einer
Verschlechlerung der Stimmungsla-
ge seil Anlang 2015, doch auch nur
12 von ciner positiven Entwicklung,

Dennoch schaven die Yerbinde
relativ optimistisch oach vorn:

Von den 46 befragten Wirtschafis-
verhnden gehen 29 fiir 20166 von efner
chway hitheren Produktion in ihren
Unternehmen aus als im Yorjahr —nur
7 rechnen ini¢ elen Riickgang,

Gang ghalich beurteilen die Ver-
biinde auch die Investilionsaus-
sichien ibrer Milgliedsfirmen, Wah-
tend 17 Branchen daimil rechnen,
dass die Unternelmea 2016 mehr
investicron als 2015, erwarlen 5 Ver-
biinde gekilrzie Budgets.

Hintergrund dieser Einschill-
zZungen izt einerseits, dass der Kon-
sum in Deuischland gut lault. Den
Exporleuren kommt zudem dic Er-
liolung in cinigen Eurcliindern sowie
der Aulschwung aul wichtigen
Mirklen wie den USA und GrofB-
britanpien zugute. Andererseils
wankl die Konjunkiur in grolien
Schwellenfindern wie China. Zudem
sind viele Betriebe verunsichert, weil
sie die Auswirkungen der Flicht-
lingszuwanderung und der Terror-

risiken aul die Wirlschalt nur schwer
abschiitzen kiinnen.

Hiru kanmt, dess var allem den
personalintensiven Branchen der
Mindestlohn zu schaflen machi, Da-
her halien sich in Sechen Arbeils-
markf zuversichtliche und skeplische
Einschilzunpen die Waage fastdie
Hillfie der Verbiinde gehl von einer
konslanten Beschitlfligung aus.

Die Perspektiven ciniger Wirt-
schaftszweige im Detail:

» Maschinenbau, Die deutschen
Firmen diiclten auch 2016 von der
stirkeren Nachlrage aus den USA
und ymehreren EU-Landern profitie-
ren, Bin splirbares Wachsium ist
totzder wenig wahrscheinlich, weil
die Bxporte in viele Entwicklungs-
und  Schwellenlinder nochmals
Jeicht sinken kdnnien, Derschwache
Euro wirkt sich nach Einschiitzung
der Branche nur begrenzi aus,

» Chemische Industrie. Niedrige
Zinsen, billiges € und der Eurokurs
geben der Chemichranche auch 2016
zinen Schub. Investieren werden die
Firmen nber eher im Auslund, vor
allem wenn e um energiciniensive
Produktionsanlagen geht,

= Finanzsektor, Geirdbl wird die
Slimmung vor allem der Banken
durch die Niedrigzinspolitik der
EZB uud zusilzliche regulatorische
Auflagen. Die Investilionen diirlien
aufgrund der Digitalisierung in der
Branche zwar steigen, dor Kosten-
druck aber erzwingl lendenzicll ei-
nen weiteren Beschifligungsabbau.
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