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Zusammenfassung des Herbstgutachtens der Wirtschaftsforschungsinstitute 2016
Deutsche Wirtschaft in moderatem Aufschwung

Die Wirtschaftsforschungsinstitute sehen die deutsche Wirtschaft im Herbst 2016 in einem
moderaten Aufschwung und gehen davon aus, dass sich das Bruttoinlandsprodukt (BIP) in
diesem Jahr insgesamt um real 1,9% erhoht. Getragen wird der Aufschwung in erster Linie
weiterhin vom Konsum, der vom anhaltenden Beschéaftigungsaufbau (Anstieg Erwerbstatige
im Jahresdurchschnitt 2016: +525.000; 2017: +430.000; 2018: +440.000) verbunden mit einer
stabilen Lohnentwicklung sowie niedrigen Preissteigerungsraten profitiert. Die Konsumausga-
ben des Staates nehmen im Zusammenhang mit der Fllichtlingsmigration ebenfalls kréaftig zu.
Fur die nachsten zwei Jahre rechnen die Wissenschaftler mit Wachstumsraten des BIP von
real 1,4% (2017) und 1,6% (2018).

BIP diirfte zum Jahresende 2016 erneut zulegen

In der ersten Jahreshalfte 2016 nahm das BIP recht kraftig zu (real +2,3%). Ausschlaggebend
hierfur waren neben der positiven Konsumentwicklung die Exporte. Allerdings hat sich das
BIP-Wachstum im zweiten Quartal deutlich verlangsamt. Insbesondere die Unternehmensin-
vestitionen waren im zweiten Quartal ricklaufig. Bei den Bauinvestitionen machte sich das
witterungsbedingte Vorziehen von Bauvorhaben in das erste Quartal negativ bemerkbar. Fur
das dritte Quartal gehen die Forschungsinstitute nochmal von einer Verlangsamung des
Wachstums aus, ehe die Produktion im vierten Vierteljahr wieder etwas starker zulegen dirfte
(2. Halbjahr real +1,4% gegenlber dem Vorjahr).

Nach Schwache legt Konsum im Prognosezeitraum wieder zu

Der private Konsum expandierte im Verlauf des ersten Halbjahres 2016 mit weniger Schwung
als in der zweiten Halfte des Vorjahres. Insgesamt sind die Rahmenbedingungen fur den pri-
vaten Konsum jedoch nach wie vor gunstig; die Indikatoren deuten auf eine beschleunigte
Entwicklung zum Jahresende hin. Neben weiter steigenden Lohneinkommen durften die kraf-
tigen Rentenanpassung zur Mitte des laufenden Jahres einen positiven Effekt entfalten, so-
dass die privaten Konsuminvestitionen in 2016 um real 1,8% zulegen durften. Auch in den
Jahren 2017 und 2018 bleiben die Aussichten fur den privaten Konsum von der Einkommens-
seite her glinstig; es werden jeweils Zuwachse von real 1,3% erwartet.

Unsicherheiten ddmpfen Unternehmensinvestitionen in 2016

Nach einer recht starken Investitionstatigkeit im Winterhalbjahr 2015/16 sind die Ausriistungs-
investitionen im 2. Quartal eingebrochen (1. Halbjahr 2016 insg.: +4,2% gegenuber Vorjahr).
Die Forscher filhren dies auf eine gestiegene Unsicherheit der Unternehmen aufgrund von
geopolitischen Risiken (Stichwort Brexit) und Sorgen tber eine Abschwéchung der Weltwirt-
schaft zurlick. Auch fiir die zweite Jahreshélfte 2016 rechnen die Institute nicht mit einer spir-
baren Erholung (Prognose 2. Halbjahr 2016: -1,8% gegentiber Vorjahr). Im Jahresdurchschnitt
2016 werden die Ausriistungsinvestitionen aufgrund des erfreulichen Jahresbeginns voraus-
sichtlich um real 1,0% steigen. Ausgehend von einer etwas kraftigeren Weltwirtschaft, einer
weiterhin robusten Binnenkonjunktur sowie unterstiitzend wirkenden Finanzierungsbedingun-
gen erwarten die Forscher ein Wachstum von 0,6% in 2017 und 3,9% in 2018.

Ein- und Ausfuhren: Schwichere Entwicklung in der 2. Jahreshdlfte

Die Ausfuhren waren in den ersten beiden Quartalen 2016 eine wichtige Stutze fiir die Kon-
junktur (1. Halbjahr insg.: real +3,2% gegeniber Vorjahr). Bei den Einfuhren zeigte sich ein
gemischtes Bild: Nach einem kraftigten Anstieg im 1. Quartal gingen sie im 2. Vierteljahr leicht
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zurlick (1. Halbjahr insg.: real +3,8%). Fiir das 2. Halbjahr rechnen die Forschungsinstitute mit
einer schlechteren Entwicklung sowohl bei den Exporten (+1,4% gegeniber Vorjahr) als auch
bei den Importen (+1,1% gegenuber Vorjahr). So durfte u.a. die konjunkturelle Abschwachung
in GroRbritannien die Ausfuhren dampfen. Fir das Gesamtjahr 2016 rechnen die Institute mit
einem Anstieg der Ausfuhren um real 2,3% und der Einfuhren um 2,4%. Wahrend im Jahr
2017 die Ein- (+2,8%) und Ausfuhren (+2,0%) moderat steigen durften, wird fir 2018 eine
deutliche Belebung aufgrund anziehender Ausriistungsinvestitionen (Importe: +5,2%, Exporte:
+4,2%: jeweils real) prognostiziert.

Inflation zieht an

Das Verbraucherpreisniveau folgt seit 2 Jahren den starken Schwankungen der Energiepreise:
So ist der Verbraucherpreisindex zur Jahreswende 2015/16 deutlich gesunken und im 2. Quar-
tal mit Anziehen der Olnotierung wieder kraftig gestiegen. Ab Jahresmitte 2016 blieb des Preis-
niveau saisonbereinigt unverandert. Fiir den Prognosezeitraum gehen die Institute von stei-
genden Verbraucherpreisen aus (2016 insg.. +0,4%; 2017: +1,4%; 2018: +1,5%,; jeweils ge-
genitiber dem Vorjahr). Ausschlaggebend hierfur diirften u.a. steigende Stromkosten sowie
erhéhte Preise aufgrund weiter steigender Arbeitskosten sein.

Fur den Staatshaushalt 2016 erwarten die Wirtschaftsforschungsinstitute einen Uberschuss in
Héhe von 20,1 Mrd. Euro. Dem zugrunde liegt eine Erhéhung der Staatseinnahmen um 3,5%
und der Staatsausgaben um 3,8%. Im Jahr 2017 durfte der Budgetiiberschuss deutlich gerin-
ger ausfallen (Prognose: 13,7 Mrd. Euro).

Bauwirtschaft
Die Forschungsinstitute sehen die Bauinvestitionen auf deutlichem Expansionskurs:

,Die Bauinvestitionen waren im ersten Halbjahr 2016 auf breiter Basis aufwartsgerichtet. Zwar war die
Bautatigkeit im zweiten Quartal riicklaufig, dies ist jedoch auf eine Gegenreaktion zum witterungsbe-
dingt starken ersten Vierteljahr zuriickzufiinren. Stiitzend wirkten nach wie vor die glinstigen finanzi-
ellen und konjunkturellen Rahmenbedingungen. Impulse kamen zudem von Sonderfaktoren wie dem
kurzfristigen Bedarf zur Unterbringung von Flichtlingen.

Im Prognosezeitraum diirften die Bauinvestitionen weiterhin kraftig zunehmen. Treibende Kraft bleibt
der Wohnungsbau. Hier ist der Auftragseingang in den vergangenen beiden Jahren um rund 25 Pro-
zent gestiegen und die Auftragsbestande sind im langfristigen Vergleich auf einem sehr hohen Niveau.
Das ifo Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe sowie die Beurteilung der aktuellen Auftragssituation
durch die freischaffenden Architekten befinden sich im wiedervereinigten Deutschland auf einem his-
torischen Héchststand. Darin spiegelt sich das Zusammenkommen mehrerer ginstiger Faktoren wi-
der: Die Hypothekenzinsen haben neue Tiefststande erreicht, mit alternativen Kapitalanlagen sind
kaum noch Renditen zu erzielen, die Arbeitsmarktlage ist gut und insbesondere in urbanen Zentren
steigt die Nachfrage nach Wohnraum. Einer starkeren Expansion der Bautatigkeit steht die bereits
hohe Kapazitatsauslastung in der Bauwirtschaft entgegen, die auch mit einem Anziehen der Baukos-
ten einhergehen dirfte. Zudem kénnte die im Bank Lending Survey der Européischen Zentralbank
ausgewiesene Verscharfung der Kreditvergabestandards — wohl im Zusammenhang mit der Wohnim-
mobilienkreditrichtlinie — die Wohnungsbauinvestitionen der privaten Haushalte voriibergehend etwas
dampfen. Vor diesem Hintergrund werden die Wohnungsbauinvestitionen im laufenden Jahr wohl um
4,1 Prozent expandieren. In den kommenden beiden Jahren werden sie vorrausichtlich um 2,7 Pro-
zent beziehungsweise um 3,4 Prozent ausgeweitet. Die Schwankung in den Jahresraten ist arbeits-
taglich bedingt.

Die Wirtschaftsbauinvestitionen durften nur moderat zunehmen. Die Auftragseingénge, insbesondere
im gewerblichen Tiefbau, sind zuletzt gesunken. Angesichts der eher moderaten Ausweitung der Aus-
fuhren durften die Industrieunternehmen bereits genehmigte Bauprojekte nur zégerlich umsetzen.
Stutzend wirken im gesamten Prognosezeitraum hingegen éffentliche Forderprogramme fur den Breit-
bandausbau sowie das Investitionsprogramm der Deutschen Bahn. Alles in allem werden die gewerb-
lichen Bauinvestitionen im laufenden Jahr um lediglich 0,2 Prozent steigen. Fiir den weiteren Verlauf
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des Prognosezeitraums erwarten die Institute eine stabile, wenngleich verhaltene Ausweitung der ge-
werblichen Bauinvestitionen. Im Jahresdurchschnitt 2017 durften die gewerblichen Bauinvestitionen
in etwa stagnieren und im Jahr 2018 um 2,0 Prozent zunehmen.

Die 6ffentlichen Bauinvestitionen durften im Prognosezeitraum spurbar aufwértsgerichtet sein. Die Fi-
nanzlage von Bund, L&ndern und vielen Kommunen hat sich verbessert, was dazu beitragt, dass zu-
nehmend Mittel fir Investitionen verausgabt werden. Zudem haben die Kommunen infolge der nach-
lassenden Zuwanderung von Fliichtlingen wieder vermehrt Kapazitaten frei, um Bauvorhaben umzu-
setzen. Dartber hinaus werden Mittel aus dem kommunalen Entwicklungsfonds in die tffentliche Inf-
rastruktur flieRen. Die positive Entwicklung der 6ffentlichen Bauinvestitionen hat sich bereits in einer
deutlichen Aufhellung der Stimmungsindikatoren und in den Auftragsbestanden niedergeschlagen. Al-
les in allem werden die 6ffentlichen Bauinvestitionen in diesem Jahr wohl mit einer Rate von 5,2 Pro-
zent kraftig expandieren. Fir die kommenden beiden Jahre erwarten die Institute Zunahmen um
2,2 Prozent beziehungsweise 1,6 Prozent.

Insgesamt werden die Bauinvestitionen im Prognosezeitraum merklich ausgeweitet. Fur das laufende
Jahr ist ein Zuwachs um 3,2 Prozent, fir die Jahre 2017 und 2018 sind Raten von 1,9 Prozent bezie-
hungsweise 2,8 Prozent zu erwarten.”

Die Bauprognose der Wirtschaftsforschungsinstitute fir 2016 deckt sich mit den Einschéatzun-
gen des bbs. Insbesondere die gegentber der vorherigen Prognose vorgenommene Korrektur
der gewerblichen Bauinvestitionen (Frihjahr: +1,8%) erscheint realistisch. Auch die Einschat-
zungen fiir 2017 erscheinen aus heutiger Sicht nachvollziehbar.

Wirtschaftspolitik

Die Forschungsinstitute sehen angesichts der Herausforderungen durch die Flichtlingsmigra-
tion, aber auch langfristiger Belastungen fiir die deutsche Wirtschaft (Stichwort demographi-
schen Entwicklung) eine Neuausrichtung der Wirtschaftspolitik als dringend notwendig an. Es
misse sich starker auf langfristigen Ziele konzentriert werden. So gébe es erhebliche Defizite
in den Bereichen Infrastruktur, Bildung und Forschung sowie bei der Unternehmensdynamik;
zudem ist die Abgabenbelastung der Arbeitnehmer im internationalen Vergleich hoch. Inves-
tive Ausgaben fur Sach- und insbesondere Humankapital sowie eine beschaftigungsfreundli-
che Entlastung bei den Steuern und Sozialbeitragen wirden das Produktionspotenzial erho-
hen, so die Forscher. Im Bereich Bildung pladieren die Institute insbesondere daftr, die In-
tegration und Qualifizierung der nach Deutschland gefllichteten Menschen voranzubringen.



Anlage b Bundesverband Baustoffe —
Steine und Erden e.V.

Eckdaten der Prognose fiir Deutschiand

2013 1 2014 2015 2016 2017 : 2018

(R\fea:;;diffr::";f;:;gl;ﬁl;i:m Vorjahr in Prozent) ok L K 13 hd e
Erwerbstatige im Infand in 1000 Personen 42328 42662 43057 43581 44012 44453
Arbeitslose in 1 000 Personen 2950 2888 2795 2692 2696 2724
Atbeitslosenguote BA' in Prozent 6,9 6.7 6,4 6,1 6,1 6.1
Verbraucherpreise’ {Verdanderung gegeniiber dem Vorjah in Prozent) 15 08 0,2 04 14 15
Lohnstiickkosten® {(Veranderung gegentiber dem Voriahr in Prozent) 18 17 15 15 20 18
Finanzierungssaldo des Staates*

in Milliarden Euro ~5.7 81 225 201 137 16,0

in Prozent des nominalen Bruttoinlandsprodukts -0,2 0.3 07 06 0.4 0.5
Leistungshilanzsalda

in Milliarden Euro 190 213 256 275 277 281

in Prozent des nonunalen Bruttoinfandsprodukts 6,7 73 B4 8,8 8.6 84

1 Arbeitslose in Prozent der zivilen Erwerbspersonen {Definition gemaB der Bundesagentur fiir Arbest).

2 Verbraucherpreisindex 2010 = 100,

3 im infand entstandene Arbeitnehmerentgelts je Arbeitnehmerstunde hezogen auf dos reale Brutteinlandsprodukt fe Frwerbstatigenstunde.
4 In der Abgrenzung der Valkswirtschaftlichen Gesamtrechoungen (ESVG 2010},

Quellen: Stotistisches Bundesomt, Bundesagentur fiir Arbeit, Deutsche Bundesbank; 2006, 2017 und 2018 Frognose der Institute.

Reale Bauinvestitionen

2015 2014 , 2015 l 2016 l 2017 l 2018
in?’tijzu " Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent
Wohnungsbau 604 29 15 41 27 34
Nichtwohnbauten 388 04 ~14 16 07 19
Gewerblicher Bau 280 ~0,4 -1.8 0,2 0,0 20
Offentlicher Bau 116 24 ~0,4 52 22 16
Bauinvestitionen 1000 19 0,3 32 1,9 2,8

Quellen: Statistisches Bundesami, Berechnungen der Institute, 2016, 2017 und 2018: Prognose der {nstitute.
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2013 2014 2015 2016 2017 i 2018

{}i:t:r?:dlziit;;";?;::g{):?zgm Vorjahr in Prozent) i L i 19 hs b
Erwerbstatige im Inland in 1000 Personen 42328 42662 43057 43581 44012 44453
Arbeitslose in 1 000 Personen 2950 2898 2795 2692 2696 2724
Arbeitslosenguote BA' in Prozent 6,9 6,7 6,4 6,1 6,1 1
Verbraucherpreise’? (Verdnderung gegendber dem Vorjahr in Prozent) 15 c9 0.2 04 14 15
Lohnstiickkosten® (Verdnderung gegeniiber dem Vorjahy in Prozent} 18 15 15 15 2,0 19
Finanzierungssaldo des Staates’

in Milliarden Eurc ~57 8,1 226 20,1 137 16,0

in Prozent des nominaten Bruttoinlandsprodukts -0,2 03 0.7 06 04 05
Leistungshilanzsalde

in Milliarden Euro 130 213 256 275 277 281

in Prozent des nominalen Bruttoinlandsprodukts 8,7 Z3 84 88 86 84

1 Arbeitslose n Frozent der zivilen Erwerbispersonen {Definition gemdB der Bundesagentur fiir Arbeit).

2 Verbraucherpreisindex 2010 = 160,

3 Im Infand entstandene Arbeitnehumerentgeliz je Arbeitnehmerstunde bezogen auf das reale Brattoiniandsprodukt je Frwerbstitigenstunde
4 In der Abgrenzung der Volkswirtschaftiichen Gesamtrechnungen (ESVG 2010).

Quellen: Statistisches Bundesomt, Bundesagentur fir Arbeit, Devtsche Bundesbank; 2006, 2017 und 2018 Frognese der Institute.

Reale Bauinvestitionen

2015 2014 I 2015 E 2016 i 2017 | 2018
m?{éﬁgﬂ " Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent
Wohnungsbau 60,4 29 15 41 Pt 34
Nichtwohnbauten 38,8 04 -14 1,6 0.7 1.9
Gewerblicher Bau 280 ~-0.4 -~1,8 0,2 0.0 2,0
Offentlicher Bau 116 24 -0,4 5.2 2,2 16
Bauinvestitionen 100,0 19 0,3 32 19 28

Quellen: Statistisches Bundesamt, Berechnungen der Institute, 2016, 2017 und 2018: Prognose der [nstitute.
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Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamirechnungen filr Deutschland

Vorausschatzung fir die Jahre 2016 bis 2018

2016 2017 2018
2015 2016 2017 2018
1 Hj. 2. Hj. L Hj. | 2 Hj 1 Hj. 2. Hj.
1. Entstehung des inlandsprodukts
Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Erwerbstatige 0.9 1,2 1.C 1.0 13 1.2 09 1.0 10 1.0
Arbeitsvolumen 0,9 13 0,7 09 17 09 0.6 07 10 0,8
Arbeitszeit je Erwerbstatigen 0,0 0,1 =03 -0,1 0,5 ~-0,2 ~0,3 ~0,3 0,0 ~0,2
Produktivitat! 0.3 05 0.7 07 0,6 0.5 0,9 05 0.5 1.0
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 17 19 14 1,6 23 14 15 1,2 15 17
2. Verwendung des Inlandsprodukts in jeweiligen Preisen
a) Milliarden Euro
Konsumausgaben 22187 22891 23614 24237 11158 11733 11523 1208, 11857 12440
Private Haushalte’ 16360 16758 17216 17679 8175 858.2 8409 8807 8634 904.5
Staat 5837 6134 639,58 6619 2983 35,1 34 3284 3224 3385
Anlageinvestitionen 603,8 6271 649,1 6819 3029 3242 3124 336,68 3280 3539
Austiistungen 200,2 2038 2066 216,3 987 105,2 98,8 1078 103, N3z
Bauten 295,0 3103 3246 3427 1491 1641 156,2 1684 1650 1777
Sonstige Anlageinvestitionen 108,6 113,0 11728 1229 55,1 578 574 50,4 59,9 63,0
Verratsveranderung® =20,2 =317 ~327 -34,4 -5,9 -258 -6,1 -267 -77 =267
inlandische Verwendung 28033 28845 259778 307713 14179 14717 14587 15191 15060 15713
AuBenbertrag 2295 248,60 2471 2516 1306 118,0 1301 1170 1324 19,1
Nachrichtlich: in Relatior zum BIP in % 76 79 7 16 85 74 8.2 12 81 70
Exporte 1418,8 14370 14835 1562,9 7142 7228 7338 7497 7718 7910
Importe 11892 11884 1236,4 1314 5835 604.9 6038 6327 6395 6718
Bruttoinlandsprodukt 30328 31332 32248 3328,8 1543,5 1589,6 1588,7 1636,1 16384 1690,4
b} Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr
Kensumausgaben 30 R 3.2 29 34 29 33 31 2,8 29
Private Haushalte 28 24 27 27 25 23 29 286 7 27
Staat 40 51 43 34 5.8 44 44 42 35 34
Anlageinvestitionen B2 39 35 51 5,2 27 3] 38 50 5,1
Ausiistungen 45 1.8 14 47 5.2 =12 01 25 4.4 5.0
Bauten 2,2 5,2 46 56 56 48 47 45 56 55
Senstige Anlageinvestitionen 3,5 4,1 4,2 4.3 39 4,2 4,2 43 4,3 4,3
inlandische Verwendung 25 29 3,2 33 33 25 32 3,2 3,2 34
Exporte 52 13 32 5.4 19 07 28 37 52 5.5
Importe 3.9 -0, 4.0 (A G2 -0,3 35 46 59 5,2
Bruttointandsprodukt 37 3.3 2,9 3.2 3,9 27 29 29 3,1 33
3. Verwendung des Inlandsprodukts, preisbereinigt
a) Verkettete Volumina in Milliarden Euro
Konsumausgaben 20698 2116,0 21503 21832 1038,5 10775 10558 10945 10720 111
Private Hatshalte’ 15401 15673 1588,1 16089 7672 8001 7783 809,8 7883 820,6
Staat 5296 5483 5616 5735 271 2172 2771 2845 283.3 290.2
Anlageinvestitionen 5552 568,2 5775 5955 2749 2933 2787 2988 28N 3084
Ausriistungen 1947 196,7 1978 2056 94,7 102,0 94,2 1037 976 108,
Bauten 2604 2687 2738 2814 128,9 138.8 132.6 1432 136,4 145,1
Sonstige Anlageinvestitionen 1004 1031 105,28 1086 50,4 527 517 541 53, 55.5
Intdndische Verwendung 25955 2645,0 26876 27370 13072 13377 13281 13885 F35%2 13858
Exporte 13530 13845 14127 14716 689,7 694,8 100 7 7281 7425
Importe 11571 11849 12180 12808 585,2 5996 596,6 6214 526,6 654,2
Bruttoinlandsprodukt 27911 28432 28818 29283 1410,8 14324 14316 1450,1 14536 1475,4
b} Veranderung in % gegeniiher dem Votjahr
Konsumausgaben 2,2 2.2 1,6 1,5 256 19 1.7 16 5 1.5
Private Haushalte 20 18 13 13 2] 15 15 1. L3 13
Staat 27 35 24 2,1 4,1 3.0 2.2 26 v 2,0
Anlageinvestitionen 17 24 16 31 37 11 14 1.9 30 32
Austistungen 37 1.0 0,6 33 4,2 -1.8 -0,5 17 35 4,2
Batiten 0.3 32 1.9 2.8 39 2.5 2] 17 8 27
Sonstige Anlageinvestitionen 19 5 27 26 2,6 2,8 37 2.6 2,6 2,6
inlandische Verwendung 1,5 1.9 1,6 18 25 13 1.6 16 7 1.9
Exporte 5.2 23 20 4.2 3,2 14 1.6 24 4, 4,3
lirporte 55 24 18 5,2 3,8 11 13 36 5.0 5.3
Bruttoinlandsprodukt 17 1.9 14 1.6 2,3 14 1,5 1,2 1,5 17

1
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Noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fiir Deutschiand

Vorausschatzung flr die Jahre 2016 bis 2078

2016 2017 2018
2015 2016 2017 2018
1 HL 2. Hj. 1. Hj I 2.Hj 1. Hi. 2. Hj.

4, Preisniveau der Verwendungsseite des [nlandsprodukts (2010=100)

Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr

Private Konsumausgaben’ 0,6 0.7 14 14 G5 0,8 14 14 14 13

Konsumausgaben des Staates 12 15 19 13 16 14 21 16 13 13

Anlageinvestitionen 15 5 1.8 1.9 14 16 17 1.9 19 19
Ausriistusgen 09 0,8 0,7 0,8 1,0 0,7 0,6 08 0,8 0.8
Bauten 19 19 27 27 1,7 2,2 26 27 27 27

Exporte 11 =10 12 11 kot 174 ~0,8 1,1 13 il 11

Importe =14 -2,4 1,2 0,9 =35 -14 15 0,9 0,9 0.8

Bruttoinlandsprodukt 2,0 14 15 1.6 1,6 1.3 14 17 1.6 1,6

5. Einkommensentstehung und -verteilung

a) Milliarden Euro

Primareinkommen der privaten Haushalte’ 21174 2180,0 22466 23164 10733 1106,6 11086 11380 11422 1174,2
Sozialbeitrége der Arbeitgeber 2792 2874 2985 309,0 1388 1487 1441 154,3 149,3 159,8
Bruttolihne und gehilter 12605 13054 13520 14018 6244 682,0 646,5 705,5 670,3 7315
Ubrige Primdreinkommen’ 57756 586,2 5961 6055 30,2 2760 3179 2782 3227 2829

Primareinkommen der tibrigen Sektoren 4457 471,7 4827 5018 2198 251,% 2228 260,0 2310 2709

Nettonationaleinkommen (Primdreinkommen} 25631 26517 27283 28183 12932 13585 13313 13980 13732 14451

Abschreibungen 5357 5817 5674 5848 2742 2770 2821 2853 2907 2941

Bruttonationaleinkommen 3098,8 3202,9 3286,7 3403,0 15674 16355 16134 16833 16639 17392

Nachrichtlich.

Velkseinkommen 22632 23434 24136 24950 11412 12022 IR FERY 12387 12131 12819
Untemehmens- urd Vermogenseinkommen 1234 7495 763,2 7841 378,0 3715 384,4 3788 3935 390,6
Arbeitnehmerentygelt 15393 15838 16505 17108 7632 8306 730,6 8589 8196 8913

b) Verdnderung in % gegeniiber dem Vorjahr

Prmareinkommen der privaten Haushalte? 32 30 31 31 33 2,6 33 28 30 %2
Sezialbeitrége der Atbeitgeber 2,5 29 3,8 36 26 32 39 38 36 35
Bruttolohne und -gehalter 39 36 35 37 4,0 33 35 35 3.7 37

Bruttolhne und -gehalter je Beschaftigten 2.7 2 23 25 2.5 20 24 2,2 5 26
Ubrige Priméreinkommen 1.8 15 17 1,6 3, 06 25 08 15 17

Primareinkommen der Ubrigen Seldoren 7.2 58 2,3 4,0 9,3 30 L3 3.2 3,7 4,2

Nettonationaleinkommen {‘Fr'{méremkommen) 3.8 3,5 2,9 3.3 4,3 27 3,0 29 31 34

Abschreibungen 2,9 238 2,8 31 29 2,9 29 30 390 3,1

Bruttonationaleinkommen 37 34 2,9 3.2 4,0 27 29 29 31 3,3

Nachrichtlich:

Velksemkommen 3,8 35 30 34 43 28 30 30 32 i
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 4,2 36 18 27 55 18 17 20 24 31
Arbeitnehmerentgelt 3,7 35 356 37 37 33 36 35 37 X7

6. Einkommen und Einkommensverwendung der privaten Haushalte

a) Milliarden Euro

Masseneinkommen 12594 13031 13452 13893 625,8 6774 646,8 5984 BEBS 7208
Nettolbhne und -gehilter 835,56 865,2 889,5 9204 409,4 4559 420,3 469,2 4354 485,0
Monetdre Sozialleistungen 525,0 5446 565,7 5824 2634 2752 2812 284,06 28495 2929
abzgl. Abgaben auf soziale Leistungen® 1031 1067 1o 13,5 53,0 537 54,7 554 56,4 57,2

Utbrige Primareinkommen’ 5775 586,2 586,1 6055 316,2 276,0 3179 2782 3227 2828

Sonstige Transfers (Saldo}” ~73,9 ~7/9.6 ~-81,C ~83.7 -394 =403 -40,0 =409 =414 =423

Verfiigbares Einkommen 1763,1 1809,7 1860,3 19111 896,6 913,1 9247 935,6 9498 961,3

Nachrichtfich:

Zunahme betrieblicher Versorqungsansprixche 48,1 48,6 491 48,6 24,0 24,6 242 248 245 25

Kensumausgaben 16360 1675.8 17216 17679 8175 853,2 840,9 8807 8634 904,5

Sparen 175,2 182,5 1878 1929 103,0 79,4 108,0 79,8 Lo 81,8

Sparquote in Prozent! EN 9,8 9,2 9.8 12 85 n4 83 1.4 8.3

b} Veranderung in % gegeniiber dem Vorjahr

Masseneinkommen 37 35 32 3,3 33 3,6 34 31 34 32
Nettolohne- und -gehalter 36 34 28 35 4.0 30 2 23 3.6 34
Monetare Scziaileistungen 38 &5 39 29 2.4 47 4,4 34 30 29
abzgl Abgaben auf soziale Leistungen® 4,0 35 3.2 3.2 32 38 3] 32 3.1 37

Ubrige Primareinkommen’ 18 15 17 16 23 0,6 2,5 08 15 17

Verfilghares Einkommen 31 2,6 28 2,7 27 26 3.1 25 27 27

Konsumausgaben 26 2,4 27 27 25 2.3 29 26 27 27

Spaten 81 41 2.9 27 33 57 4,9 04 23 27
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VOGR-TABELLEN

Noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen filr Deutschiand
Vorausschatzung fiir die Jahre 2016 bis 2018

2016 2017 2018
2015 2016 2017 2018
1. Hi. 2.Hi. LHi | 2Hj 1. Hi. 2. Hj.
7, Einnahmen und Ausgaben des Staates®
a) Milliarden Euro
Einnahmen
Steuern 700,0 7279 746,0 7735 3651 3628 381,2 364.8 3855 3779
Nettosozalbeitrage 500,8 5206 543,65 560,3 2530 2676 2550 2786 2725 2478
Vermbgenseinkommen 214 18,4 19,5 197 10,9 3,5 1,2 83 11,3 B84
Laufende Ubertragungen 215 20,2 20,3 205 86 116 86 17 8,7 ns
Vermégenstransfers 12,2 125 m 1,0 6,1 0,4 51 6,0 50 5,0
Verkaufe 100,4 1037 106,4 1094 49,1 54,6 50,4 560 517 577
Sonstige Subventionen 0,2 0,2 C,2 0,2 Al 0,1 0,1 0,1 0,1 Q1
Insgesamt 1356,5 14045 14472 1494,6 692,9 7116 7215 7256 7448 749.8
Ausgaben
Vorleistungen? 3921 4171 4379 4550 2019 215.2 2121 2258 2204 2346
Arbeitnehmerentgelie 2286 2354 2423 2486 13,1 1224 1164 125.8 185 129,
Vermbgenselnkommen (Zinsen} 473 425 40,6 397 26,8 a7 19,9 207 194 20,3
Subventionen 25 272 278 24,1 13,3 13,9 13.6 14,2 138 14,4
Monetére Sozialleistungen 4710 4878 506,7 5218 2420 2458 2525 2542 2601 2017
Sonstige laufende Transfers 75,2 738 785 810 391 34,6 417 368 431 379
Vermogenstransfers 237 336 228 322 15,8 179 14,3 i84 140 18,2
Bruttoinvestitionen 64,3 £8,2 7.8 736 289 393 308 411 3i5 42
t’:f::j;g?:gge;;:'t;h:g:i‘:”’[e”m 18 -12 50 -14 -0,5 -0 -44 0.7 -08 -07
Insgesamt 13339 13844 14334 1478,6 674,4 710,0 696,9 7365 7210 7576
finanzierungssaldo 22,6 20 13,7 16,0 18,5 16 246 ~109 238 =78
1) Veranderung in % gegentiber dem Vorjahr
Einnahmen
Steuern 47 4,0 25 37 48 32 4.4 06 38 36
Nettosozialbeitrage 38 40 44 31 4,2 37 47 44 28 33
Vermogenseinkommen -13,0 -95 0,6 1.0 -10,9 -76 2.7 -2,0 08 1.2
Sonstige Transfers 13,0 -6,3 0.6 1! 4.5 -76 0,2 09 12 10
Vermagenstransfers Q.0 30 -1,5 ~0,9 18,3 -83 -15,9 -6.3 =19 00
Verkaufe a8 33 2.7 2.8 36 31 27 27 5 3,0
Senstige Subventionen - - - - - - - - - -
Insgesamt 3,8 3,5 3,0 3,3 4,2 2,9 4,1 2,0 3,2 33
Ausgaben
Vorleistungen® 47 b4 5,0 39 75 53 5.0 49 39 39
Atbeitnehmerentgelte 20 30 2.9 256 30 340 3,0 28 Z, 20
Vermégenseinkommen (Zinsen) K| =101 -4,5 -2 -13.8 -6,2 —4,5 4 4 =23 -2,0
Subventionen 58 =11 2,2 1,2 =39 17 2.3 21 12 1.2
Monetare Sozaileistungen 41 36 38 30 2.6 4,5 4,3 34 390 30
Sonstige laufende Transfers'® 41 -19 6,5 31 -5,i 1.9 6,6 6,3 33 3,0
Vermogenstransfers'™ -20,2 132 -2,6 ~1.7 248 4,6 =31 3.1 =3 -13
Brutteinvestitionen 54 6,1 54 24 77 5.0 6,4 48 z4 24
Nettozugang an nirchtproduzerten - - - - - i - = - -
Vermogensgegenstanden ”
Insgesamt 27 38 35 3,2 36 4,0 3.3 37 35 29

I Preichereinigies Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstatigenstunde.

2 EinschiieBlich privater Organisationen chne Erwerbszweck.

3 FinschiieBlich Nettorugong an Werlsochen.

4 Selbstandigeneinkommen/ Betriebsiberschuss sowie empfangene abziglich geleistete Vermogenseinkommen.
S EinschlieBlich verbrauchsnaher Steuern.

& Empfangene abziiglich geleistete Trunsfers

7 Sparen in Prozent des verfugharen Einkommens.

8 Gebietskirperschaften und Sozialversichetung.

9 EinschlieRiich sozigler Suchieistungen und sonstiger Produktionsubgabert

10 Absolute Anderung gegenither dem Voriahr in Mrd EUR.

Guellen: Statistisches Bundesarmt (Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamirechnungen;; Berechnungen der institute; 2016 bis 2018: Prognose der Institute.
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